AMARBAS

MENKUL DEGERLETR

SELEC

e Selcuk Ecza, 2025 1.ceyrekte 37,49 milyar TL hasilat, 820,19 milyon TL FAVOK, 2,13

finansallara baski yaratiyor. 0

e Gider optimizasyonu yok ancak gider artisi cok dengeli seyrediyor. Artis miktari )

. . . . 50
. %llykci)n :I'L net kar |Ie. hasilat harlf:mde beklenti faltlnda sonuc;lar.payla§t|. 45 38.9639,974019 41644296 4199 4 5240 073917
ye'de 2025 yili ilk 3 aylik donemde 720 milyon adet kutu ilag satiimis olup 40 351 37,6436,3637.34
sirketin TL bazl pazar pay1 %37,6, kutu bazinda ise %37,34 olarak gerceklesmistir. 35 ’
Kur ile arasindaki makas guincel fiyatin ¢ok ciddi sekilde artti. Saglik Bakanhginin 20
yeni devreye aldigi kar marjlarinda glUncelleme etkisinin 2025 2.ceyrek ve 25
sonrasina kaldigini degerlendiriyoruz. 20
e Hasilat yilik %2,53 azalisla 37,49 milyar TL oldu. Ozellikle yurtdisi pazardaki 15
onemli daralmanin yani sira i¢ pazarda yasanan ufak bir daralma bile finansallari 10
olumsuz etkiliyor. iade ve indirimler 6zelinde de %40,56'lik artis dogal olarak 5 | ‘ ‘ ‘ ‘ | | | ‘ | | |
O L o 3
%1,62 olarak gerceklesmesi nedeniyle brut kar yillik %33,62 daralma ile 3,01 milyar OSSN N S O ’1/ f1,° R '1, '1, ) 0’159
TL oldu. Brat kar marji yillik 376 baz puan daralmayla %8,03 oldu. v
e Brit karin daralmasi dogrultusunda esas faaliyet karliliginda sert daralma m Pazar Payi TL bazinda
gorduk. Operasyonel bakimdan esas faaliyet kar1 %82 daralma ile 424,45 milyon
TL olurken FAVOK yillik %66 daralma ile 820,19 milyon TL oldu. FAVOK marji 417 20251C 20241C Degisim
baz puan azalisla %2,19 oldu. Yurtici Satiglar 39132997.856  39.444.492812  -0,79%
e Sinirl bir net kar enflasyon muhasebesi kari gelmesine ragmen sinirli kalmaya Yurtdisi Satiglar 58.596.752 93.805.787 -37,53%
devam etti. Net kar yillik %99 daralma ile 2,13 milyon TL oldu. Net kar marji yillik Diger Satislar ve Promosyon Gelirleri 470197317 471068758  -018%
88 baz puan daralma ile %0,01 olarak gerceklesti. Brit Satislar 39.661.791.925 40.009.367.357 -0,87%
. . . ) iade ve indirimler - 2172297749 - 1545497225 40,56%
Sonug¢ olarak, beklenti altinda gelen sonuglar dogrultusunda finansallari negatif Net Satislar 37 489.494.176 38463870130 253%
degerlendiriyoruz. Yeni kar marji gUincellemeleri ve pazar payinda hafif bUyume takibi o R '
dogrultusunda 2.ceyrekten itibaren finansallarina olumlu yansima bekliyoruz. ilac ve STMM T 34479752970 - 33.929.443.442 1.62%
saglik sektérini begenmeye devam ediyoruz. Brit Kar 3.009.741.206 4.534.426.690 -33,62%
Brut Kar Mariji 8,03% 1,79% -3,76%

ilag ve sagdlik sektéri 139,3 F/K, 2,16 PD/DD, 184,99 FD/FAVOK ile islem gérurken Selguk
Ecza 22,52 F/K, 1,68 PD/DD, 7,52 FD/FAVOK ile cazip islem gérmeye devam ediyor.

+90 (212) 286 30 00 Adﬂﬂhk www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLETR

Selguk Ecza Deposu Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi 2slcuk Ecza Deposu
. - _ 180,00
Sektor lHac&Saghk
Halka Aciklik Orani 15,0% 160,00
Kurulus Tarihi 29.12.1970 140,00
Yasi 54 120,00
Personel Sayisi 6.157 100,00
80,00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapani
P $ 69,85 40,00
Gunluk Getiri 0,50
L 20,00
Haftalik Getiri 1,97
Aylik Getiri 10,27 0.00
. - — Ve s s ¥ o o ale o & <2 <2 <2
Goreceli Getiri -317 oV <Y N v ) v A ) N a¥ ¥ o) <V
’ S S S Sid i > S g > RS RS S RS
VYilllk En DUsUk - En Yukse 043-085 hd hd hd e e e
Yilllk Ortalama Fiyat 64,25 SELEC Xu100

Ozet Gelir Tablosu
2025/03 | 2024/03 [D5FIm 0 2025/03 | 2024/03 [2024512 So5Tsim 09

Doénen Varhklar 62.068 46.861 32,45 Net Satiglar 37.489 38.464 128.620 -2,53 -70,85
Nakit ve Benzerleri 2.989 6.765 -55,81 Yurt ici Satig 39.133 39.444 132.771 -0,79 -70,53
Stoklar 13.150 10.589 24,19 Yurt Disi Satig 59 94 398 -37,53 -85,28
Ticari Alacaklar 36.054 26.740 34,83 Diger satiglar 470 471 1.534 -0,18 -69,34

Duran Varhklar 10.444 7.402 41,09 Satislarin Maliyeti 34.480 33.929 115.605 1,62 -70,17
Maddi Duran Varhklar 7718 5.517 39,91 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 772 582 32,66 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Aktifler 72.512 54.264 33,63 Brut Kar 3.010 4.534 13.014 -33,62 -76,87

Kisa Vadeli Borglar 45.659 36.011 26,79 Faaliyet Giderleri 2.364 2.255 7.826 4,85 -69,80

Uzun Vadeli Borglar 1.023 730 40,13 Esas Faaliyet Karn 646 2.280 5188 -71,67 -87,55

Toplam Borg 46.682 36.741 27,06 Amortisman 174 165 624 5,50 -72,04

Net Borg -7.516 -3.625 107,36 FAVOK 820 2.445 o -66,46 a.d

Sermaye 621 621 0,00 Vergi Oncesi Kar 445 1.464 3187 -69,59 -86,03

Ozkaynaklar 25.829 17.522 47,41 Ana Ortaklik Net Kar 2 342 2.059 -99,38 -99,90
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 91,00
. 81,00
Cari Oran 1,36 1,30 0,06 7100
Likit Oran 1,06 0,99 0,06 6100
. 51,00
Degerleme 41,00
F/K 2524  1.038,59 -1.01335 3100 P
21,00 —~— ™
PD/DD 1,68 1,77 -0,09 11,00
FD/FAVOK 8,57 3,59 497 100
x x Ix Ix 7] \7) )
Karlilik s S s s S s S q/o'f’o
= ' O & v S v & o
Ozsermaye Karliligi 0,01 275 274 A2 e % e o I g g
Aktif Karhlik 0,00 0,82 -0,81 e /K e 5 Y [l1k Medyan
Brut Kar Marji 8,03 1,79 -3,76
Net Kar Marji 0,01 0,89 -0,88 PD/DD
Favok Mariji 219 6,36 -417 400
. 3,50
Bayiume !
y ~ . . 3'00
Net Kar Buyume -99,38 -46,07 -53,31 250
Favok Buyume -66,46 28,01 94,46 200 WA’%
Ozsermaye Buyume 47,41 137,83 -90,42 100
Aktif Bayame 33,63 84,51 -50,89 050
Faaliyet Etkinligi 0,00 .
* I W Ix W x
Stok Devir Hizi 10,16 16,29 63 & & & F S LS & & 5
1 ] ] 0@. 0(\ R 0%. ch. 30 L '\&\. \\"V \'6\. 0’1/' OA; Ob‘ o(,"
Alacak Devir Hizi 412 6,00 188 N N N N . N N
Ticari Borg Devir Hizi 3,30 548 217 e===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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S +90 (212) 286 30 00 / 331
+90 (212) 286 30 50

(©) Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul

+90 (212) 286 30 00 Adﬂﬂhk www.marbas.com.tr


mailto:iletisim@marbasmenkul.com.tr

